EN 2. JULI 1997 SLUTTER EN fest, der har staet pa i flere ar. Efter ugers pres ma den thailandske
nationalbank opgive at forsvare landets valuta, og pa verdens valutaberser styrtdykker den thailandske
bath pludseligt og voldsomt med nasten 20 procent over for den amerikanske dollar.

I flere &r har internationale investorer pumpet milliarder af dollars ind i landet og varet med til at
finansiere voldsomme investeringer i infrastruktur og produktion. Veksten er tdrnhgj, men det samme
er Thailands valutakurs — og lanene skal typisk tilbagebetales 1 vestlig valuta. Sa da der i lebet af
sommeren opstédr tvivl om bathens styrke, stiller investorerne sig prompte i ke ved valutakassen.

Lynhurtigt bliver frygten en selvopfyldende profeti, og lavinen begynder at rulle sterkt. Den 11. juli

opgiver Filippinerne at forsvare af pesoen, f4 dage senere folger Malaysia efter, og 1 august star den indonesiske rupiah
for fald.

TIGEROKONOMIER I FRIT FALD

Ved arets udgang er valutaerne i en rekke sydestasiatiske lande faldet mellem 30 og 55 procent i vaerdi, og de ellers s&
hejt roste asiatiske tigerakonomier ma se sig selv forvandlede til udviklingslande i en dyb finansiel krise, som ogsa
koster aktieinvestorerne dyrt.

Men tabene stopper ikke ved aktiedepoterne. I lebet af vinteren og foraret 1998 spreder krisen sig til
realokonomierne, og en belge af konkurser og arbejdsleshed skyller ud over befolkningerne i de ramte lande. I
Indonesien skrumper gkonomien fra 1997 til 1998 med 15 procent, millioner sendes ud i fattigdom, og i fordret 1998
tvinger blodige protester prasident Suharto fra magten.

Billedet er det samme i Sydkorea, hvor der sker et politisk magtskifte, og i mindre omfang i Malaysia, Filippinerne
og Singapore.

DERFOR BLEV KRISEN SA DYB
I dag er de sydestasiatiske ekonomier for laengst tilbage pa vekstsporet med vakstrater pa fem til syv procent, som er
nedvendige for at holde fremdriften i et udviklingsland. Og det samme er investorerne — trods de seneste méaneders
finansuro og faldende aktiemarkeder. Til gengald diskuterer ekonomer og analytikere fortsat, hvem der bar skylden for
krisens omfang. Listen rummer tre kandidater.
Mest udskeeldt er IMF, Den Internationale Valutafond, som nok tradte til med massive lan, men samtidig stillede
skrappe betingelser om liberalisering og privatisering, hvilket formentlig gjorde krisen dybere, end nedvendigt var.
Ogsa de ramte landes egne regeringer stir for skud, fordi valutareserverne var utilstreekkelige, de ekonomiske
balancer ude af balance og finanssystemerne uigennemskuelige.

DER ER LIGHEDER TIL KRISEN I DAG ...

Endelig far de internationale investorer en veasentlig del af skylden, fordi de pumpede risikovillig kapital ind i de i
forvejen glohede ekonomier og derefter uden varsel eller skrupler overlod regeringer og befolkninger til sig selv, da
den forste frygt for tab opstod.Skruppellose udlan til mennesker, der méske ikke er kreditveerdige. Lyder det bekendt?

Eksperterne treekker i hvert fald gerne ligheder til den nuvarende finanskrise med det nuverende rod i pa det
amerikanske boligmarked:

»Praecis som i 1997-98 har vi nu igen set vestlige finansfolk lokke mennesker til at patage sig forpligtelser, som man
udmerket ved, de ikke kan overholde. Og som ved ferste tegn pa uro treekker sig ud for at mindske deres tab, men som
samtidig efterlader tusinder, eller som for 10 &r siden millioner, af mennesker i arbejdsleshed,« siger Asieneksperten og
tidligere dansk ambassader i Singapore, Jorgen Orstrom Moller.

En anden lighed til finanskrisen i 1997-98 er svag international regulering af den globale, finansielle sektor. I
kelvandet pa 1990’er-krisen var der udbredt enighed blandt eksperter og politikere om behovet for en strammere
kontrol med sektoren, men som det seneste ars kreditkrise har vist, er det endnu ikke sket.

... MEN OGSA FORSKELLE
Der er dog endnu mere markante forskelle pa de to kriser. Mens Asien for 10 ar siden led under utilstreekkelige
valutareserver, er det i dag blandt andre Kina, Japan og Singapore, der sidder pa verdens kapital, mens dollaren
styrtdykker i verdi.
Samtidig er de sydestasiatiske landes hjemmemarkeder vokset markant, og det samme er handlen mellem landene i
regionen. USA er stadig storkunde i butikken Kina, men fylder trods alt kun en fjerdedel af Kinas samlede eksport.
»Billedet er sa at sige vendt pa hovedet. I dag er det dollaren, som bliver devalueret kraftigt, mens de asiatiske og
mellemeostlige investeringsfonde er dem, som gér ind og redder nedlidende amerikanske firmaer med kapital. Dermed



keber de sig ogsa magten over finansielle kompetencer, som de ikke selv har haft erfaring og tid til at opbygge,« siger
Jorgen Orstrom Mgller.

Faktisk kan den nuvarende krise ende som symbolet pa et historisk ekonomisk magtskifte fra Vest til Ost, mener
blandt andet portefoljemanager Bo Knudsen fra Carnegie, der gennem 20 &r har fulgt de globale finansmarkeder:

»Om 10 ar tror jeg, at vi vil se tilbage pa denne finanskrise som det afgerende gjeblik, hvor emerging markets med
Kina i spidsen for alvor treekker fra i gkonomisk vaekst og genindtager deres naturlige pladser som verdens ferende
gkonomier,« forudser han.

Lige netop dén forudsigelse var der nappe nogen, som forudsé i sommeren 1998.

KRISEN KOM FULDSTZANDIG UVENTET
Som nytiltradt dansk ambassader i Singapore blev Jorgen Orstrem Moller forstehdndsvidne til den asiatiske krise.

Han mindes isar februar 1998, da han efter et halvt ar pa posten som Danmarks ambassader i Singapore landede i
Bangkoks lufthavn. Turen ind til centrum af den kaotiske millionby plejede at tage to timer. Men denne februardag stod
vejene halvtomme, sa han fik kun en halv time til at besigtige de mange halvfaerdige huse og stillestdende byggekraner:

»Der var en tydelig radvildhed over, hvad det var, der pludselig kunne ramme regionen sa hardt efter de mange ar
med uafbrudt veekst. Krisen kom fuldstendig uventet,« erindrer han.

Siden tiltreedelsen som ambassader i september 1997 havde krisen ikke optaget n@vnevardig plads i kalenderen:

»Den forste reaktion hos de fleste var, at det nok ikke var s& alvorligt. Den udbredte holdning — og det var ogsa min
egen — var, at det her alene var et problem i det finansielle system. Forst i lobet af november gik det for alvor op for os,
at krisen ogsé ville sla igennem til realokonomien i form af faldende vaekst, konkurser og tab af arbejdspladser,« siger
han.

I foraret 1998 gik en stor del af ambassadens krefter til at vurdere konsekvenserne og koordinere den europaiske
assistance.

KRISENS VIGTIGSTE FOTO
I dag stér saerligt ét foto tilbage som symbolet pa finanskrisens alvor for Jergen @rsrom Meller. Det blev taget i januar
1998 og viser en mat indonesisk praesident Suharto, som underskriver den gkonomiske redningspakke fra IMF, mens
valutafondens direkter, Michel Camdessus, star i baggrunden med korslagte arme. Billedet gik verden rundt:

»Symbolmassigt var det en utrolig kraftig manifestation, muligvis uden overleg, men i asiatisk terminologi blev det
selve billedet af IMF’s totale sejr over regionen, og fotoet blev reelt begyndelsen til enden for Suharto,« siger han.

Fa méneder senere blev prasident Suharto afsat efter ugers blodig opstand.

I dag har den tidligere danske ambassader dog stor tiltro til Asiens ekonomiske styrke. Faktisk kan krisen for 10 ar
siden vise sig at blive asiaternes held i uheld, mener Jorgen Qrstrem Moller:

»Beleart af erfaringerne har asiaterne veret forsigtige med at investere i finansielle produkter, som de ikke forstar, og
jeg herer om meget fa institutioner herude, som har haft fingrene i subprime. Selvfolgelig far de tab, men de bliver
formentlig begraensede,« vurderer han. m

Jergen Drstrgm Mgller er i dag tilknyttet Institute of Southeast Asian Studies i Singapore og Copenhagen Business School.
Derudover er han forfatter til en reekke bgger om Asien.



